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Zjawisko cyklicznosci nadwyzek kapitatow
wtasnych bankéw

Malgorzata Olszak

Wrazliwe na ryzyko regulacje adekwatnosci kapitalowej — a do takich nalezy
Bazylea II — mogq ostabic skionnosé bankéw do podejmowania nadmiernego
ryzyka. Jednakze, jezeli banki uwzglednialy dodatkowe ryzyko, ktore nie zostalo
wigczone do rachunku wymogdw kapitalowych okreslonych w Bazylei I — na
co wskazuje zjawisko wystgpowania nadwyziek kapitalow — to by¢ moze zasadne
Jfest przypuszczenie, Ze zastgpienie Bazylei I standardami okreslonymi w Bazylei 11
nie bedzie prowadzito do zmian w poziomie wspdtczynnikoéw wyplacalnosci
oraz w profilu ryzyka bankow tak bardzo, jak sig wskazuje w literaturze przed-
miotu. W artykule przedstawiono badania z zakresu ksztaftowania si¢ poziomu
nadwyzek kapitalow oraz ich zaleznosci od uwarunkowari makroekonomicznych

i ryzyka.

1. Wstep

Celem artykutu jest okreslenie przyczyn wystgpowania nadwyzek kapi-
taléw wlasnych bankéw. Powyzsze zamierzenie pozwoli osiagnaé sformuto-
wanie odpowiedzi na nast¢pujace pytania:
~ Czy poziom nadwyzek kapitaléw wlasnych zalezy od fazy cyklu koniunk-
turalnego? Jezeli tak, to jaki jest kierunek tej zaleznoSci?
~ Czy nieoczekiwane zmiany w uwarunkowaniach makroekonomicznych,
do jakich nalezy recesja, byly zabezpieczane nadwyzkami kapitalu w okre-
sie obowiazywania umowy kapitalowej z 1988 roku?

~ Cgzy poziom nadwyzek kapitaléw jest uzalezniony od poziomu ryzyka
ponoszonego przez banki?

2. Standardy adekwatnos$ci kapitatowej bankow
w Nowej Umowie Kapitatowej

Regulacje pomiaru wymogdéw kapitalowych bankéw naleza do grupy
najwazniejszych instrumentéw nadzoru. Ustalona w 1988 roku Bazylejska
Umowa Kapitalowa (tzw. Bazylea I) i jej kolejne poprawki nalozyly na
banki obowigzek utrzymywania minimalnego poziomu kapitalu niezb¢dnego
na pokrycie 8% wazonych ryzykiem aktywow i zobowiazafi pozabilansowych.
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Relacj¢ t¢ nazwano wspdlczynnikiem wyplacalno$ci lub wspolczynnikiem
adekwatnosci kapitalowej (ang. capital adequacy ratio). Uaktualniona wer-
sja Bazylejskiej Umowy, tzw. Nowa Umowa Kapitalowa (NUK) czy tez
Bazylea II, zostala wdrozona w 2007 roku w krajach Unii Europejskiej, na
podstawie dyrektywy 2006/48/WE, a w roku 2009 maja ja przyjaé¢ banki
w Stanach Zjednoczonych. Zasadniczym celem przyjgcia Bazylei II byta
chec zblizenia kapitatu regulacyjnego do poziomu, ktdry jest niezb¢dny na
pokrycie faktycznego ryzyka ponoszonego przez banki.

Wymogi kapitalowe Wymogi kapitatlowe okre§lone przy| | Przejrzysto$é i ujawnienia w celu
okre$lone na podstawie | | uwzglednieniu ryzyka (wewnetrzne| |utrzymania adekwatnych zasob6w
standardéw oszacowanie kapitatu) kapitatowych

Transparentno$¢ i ujawnienia
ulatwiajg przeprowadzenie oceny
rynkowej w odniesieniu do

Oszacowany przez bank biorac pod

WERRba jery uRy uwagg profil ryzyka banku i przy

zasad okreslonych przez

regulatora uwzglgd:e:nl:tzy;tycznych struktury kapitatu i jego
g adekwatnosci
np. AGENCJI
REGULACYJNY EKONOMICZNY RATINGOWYCH

Rys. 1. Trzy filary Nowej Umowy Kapitatowej i zwigzane z nimi rodzaje kapitatu. Zrédio:
opracowanie wiasne na podstawie Prudential, 2005, Economic Capital & Financial
Reporting, s. 7.

Nowa Umowa Kapitalowa zostala oparta na tzw. trzech uzupetniajacych
si¢ filarach (zobacz rys. 1.), z ktérych pierwszy wiagze si¢ z obowigzkiem
okreSlania przez banki minimalnego kapitatu regulacyjnego. Wdrozenie
drugiego filara ma skutkowaé oszacowaniem przez banki kapitatu wewn¢trz-
nego, ktdry zdaniem danego banku pokrywa wszystkie istotne grupy ryzyka.
Natomiast trzeci filar ma prowadzi¢ do utrzymywania przez banki kapitatu
pozadanego przez rynek, tj. szeroko rozumianych interesariuszy banku, a wigc
akcjonariuszy, deponentéw, agencji ratingowych oraz kontrahentéw na rynku
derywatow.

Kapital regulacyjny to obliczony na podstawie zasad okreSlonych w regu-
lacjach bankowych! minimalny poziom kapitaléw (funduszy)? wiasnych.
Powinien on co do warto$ci odpowiada¢ sumie wymogéw kapitalowych
z tytulu ryzyka ponoszonego przez bank, czyli tzw. catkowitemu wymogowi
kapitalowemu. Samo poj¢cie wymogu kapitalowego jest rowne o§miu pro-
centom aktywow i udzielonych zobowigzaf pozabilansowych wazonych r6z-
nymi rodzajami ryzyka (np. ryzykiem walutowym, kredytowym, stopy pro-
centowe;).
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Nalezy podkresli¢, ze kapital regulacyjny nie pokrywa wszystkich grup
ryzyka, na ktdre narazony jest bank (np. ryzyka plynnosci, ryzyka stopy
procentowej w portfelu bankowym3, ryzyka koncentracji branzowej i geo-
graficznej, ryzyka reputacyjnego i strategicznego, ryzyka uwarunkowan
makroekonomicznych i regulacyjnych; CEBS 2006 i Hungarian Financial
Supervisory Authority 2007). Takie zadanie ma spelni¢ kapital wewngtrzny.
W teorii finanséw kapital wewngtrzny jest najczgéciej okre§lany mianem
kapitalu ekonomicznego. Kapital ekonomiczny, najogdlniej ujmujac, defi-
niowany jest jako wewngtrzne oszacowanie kapitalu niezb¢dnego do pro-
wadzenia biznesu (Saito 2007: 22). Kapital ekonomiczny jest statystyczna
lub probabilistyczna miara potencjalnych strat przy poziomie ufnosci okre-
S§lanym przez bank w danym horyzoncie czasowym, wynoszacym najczgscie]
jeden rok (Hungarian Financial Supervisory Authority 2007: 8). Kapitat
ekonomiczny rozni si¢ od kapitalu regulacyjnego, poniewaz, m.in. w prze-
ciwiefistwie do kapitalu regulacyjnego uwzglgdniane w nim sa korzysci
wynikajace z dywersyfikacji dzialalnosci i dywersyfikacji ryzyka, jak rowniez
dlatego, ze jego poziom obejmuje oszacowanie kapitalu niezbgdnego na
pokrycie ryzyka, ktére z natury jest trudno mierzalne i dla ktérego nie
wypracowano jeszcze formalnych metod pomiaru (np. ryzyko reputacyjne,
strategiczne) (Saito 2007: 17). Nalezy zwr6ci¢ uwage na fakt, Ze nie istnieje
jedna wlaSciwa metoda pomiaru kapitalu ekonomicznego (Tiesset i Trous-
sard 2005: 63-64; CEBS 2006: 23-24). Natomiast kapital regulacyjny jest
mierzony wedltug zasad szczegélowo okre§lonych przez regulatora. W odnie-
sieniu do kapitalu ekonomicznego, w §wietle Nowej Umowy Kapitalowe;j,
regulator moze formulowaé jedynie bardzo ogblne wytyczne. Przyktadem
takich wytycznych, ktdre wplywaja na ksztalt regulacji bankowych w zakre-
sie adekwatnosci kapitalowej i w konsekwencji na proces szacowania kapi-
talu wewngtrznego przez banki (ang. Internal Capital Adequacy Assessment
Process, ICAAP) w Unii Europejskiej, sa wskaz6wki Europejskiego Komitetu
Nadzorcéw Bankowych (CEBS 2006). Modele pomiaru kapitatu ekono-
micznego w bankach szczegblnie dynamicznie zaczgly rozwijac si¢ w latach
dziewigédziesiatych poprzedniego stulecia.

3. Analiza przyczyn wystepowania nadwyzZek
kapitatéw

W literaturze przedmiotu wskazuje si¢ na kilka przyczyn utrzymywania
przez banki kapitalow na poziomie wyzszym niz wymagany przez regulatora
(Marcus 1984; Berger et al. 1995; Jackson et al. 1999; Milne, Whalley 2001;
Milne 2004). Jedno z wyja$nien ma zwigzek z koncepcja kapitalu ekono-
micznego (wewngtrznego). Banki komercyjne w krajach rozwinigtych gospo-
darczo (tj. np. Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Kanadzie i in.)
szacowaly nie tylko kapital regulacyjny, ale rowniez kapital ekonomiczny
(Chorafas 2004; Saito 2007). Kapital ekonomiczny mogt by¢ wyzszy niz
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regulacyjny, poniewaz ten drugi nie uwzgl¢dniat wszystkich grup ryzyka, na
ktére narazony jest bank, na co wskazano powyzej. Wobec tego banki mogly
utrzymywac wyzszy poziom wspéiczynnika wypltacalnosci (tj. de facto wyzsze
fundusze wlasne), aby zabezpieczy¢ te dodatkowe ryzyka, niepokryte kapi-
talem na gruncie regul Bazylei L.

Banki moga by¢ rOwniez skionne utrzymywaé¢ wyzszy niz minimum
poziom kapitatu w celu zasygnalizowania stabilnosci podmiotom wystepu-
jacym na rynku finansowym, co z kolei moze by¢ pomocne, w przypadku
gdy pojawi si¢ konieczno$¢ natychmiastowego pozyskania kapitaléw po niz-
szej cenie, dla zapewnienia sobie udzialu w zyskownych inwestycjach.

Nadwyzki kapitalé6w wiasnych moga réwniez stuzyé jako zabezpieczenie
na wypadek wystapienia nieoczekiwanych zdarzef (tzw. funkcja zabezpie-
czajaca funduszy wlasnych, gdy kapital jest wykorzystywany jako narzgdzie
absorpcji strat), szczegdlnie wtedy, gdy wysokie sg koszty wystapienia pogor-
szonej kondycji finansowej z tytulu zbyt niskich kapitaléw oraz koszty pozy-
skania nowych kapitaiow.

Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na zestaw innych czynnikow, ktdre moga
mie¢ wplyw na poziom pozadanego kapitalu bankéw. Poszczegdlne banki
moga zarzadzaé kapitalem w odmienny sposéb ze wzgledu na réznice insty-
tucjonalne. Réznice te sa z reguly pochodng zmian w strukturze wiasno-
Sciowej oraz dostgpu do rynku kapitalowego. Rowniez rozmiar banku moze
oddzialywa¢ na sposdb zarzadzania kapitalem. Generalnie nieoczekiwane
straty moga by¢ efektem czysto losowych zdarzen lub asymetrii informacji
w relacjach migdzy kredytodawca, i kredytobiorca. W tym ostatnim przypadku
nasilenie przegladu i monitorowania kredytobiorcéw moze w efekcie pro-
wadzi¢ do wigkszego zrozumienia przez bank istoty ryzyka zwigzanego z kaz-
dym projektem. Przeglad i monitorowanie sa kosztowne, ale koszty z nimi
zwigzane spadajg wraz ze wzrostem skali podejmowanej dzialalnoSci (tzw.
efekty skali). Stad tez mniejsze banki bgda mialy tendencj¢ do utrzymywa-
nia wyzszych nadwyzek kapitalow (slabsze oddzialywanie efektéw skali) niz
duze banki (wigksze oddzialywanie efektow skali). Przy wigkszym zakresie
dziatalno$ci, nadwyzki kapitaléw moga by¢ relatywnie nizsze réwniez ze
wzgledu na ,,dzialanie” efektu dywersyfikacji ryzyka. Wobec tego duze banki
decydujg si¢ na utrzymywanie relatywnie nizszych nadwyzek kapitaléw niz
male banki, co oznacza, ze zalezno§¢ mi¢dzy nadwyzkami kapitatu i roz-
miarem banku moze by¢ ujemna — wigksze banki beda mialy relatywnie
nizsze nadwyzki niz banki male.

Inne uzasadnienie odnosi si¢ do hipotezy ,zbyt duzy, by upas$¢” (ang.
too big to fail, TBTF), zgodnie z ktéra duze banki moga spodziewaé si¢
pomocy ze strony rzadu w przypadku, gdyby pojawily si¢ problemy zagra-
zajace ich funkcjonowaniu, a mate banki na taka pomoc nie moga ocze-
kiwac.

Wskazuje si¢ rowniez, ze do przyczyn wyst¢powania nadwyzek kapitaiow
wlasnych bank6w nalezy cheé posiadania zabezpieczenia przed ewentualnym
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podniesieniem minimalnego wspétczynnika wyptacalno§ci wymaganego przez
regulatora (Marcus 1984; Milne i Whalley 2001; Milne 2004). Natomiast
Lindquist twierdzi, ze regulatorzy preferuja, gdy banki o relatywnie wyzszym
ryzyku portfela kredytowego utrzymuja wyzszy poziom nadwyzek kapitatu
(Lindquist 2004: 494). W przeciwnym wypadku banki te z wigkszym praw-
dopodobiefistwem s3 narazone na spadek kapitalu ponizej minimum, co
moze skutkowaé wystapieniem kryzysu kredytowego. Banki, ktorych wspdi-
czynniki wyptacalnosci spadaja poniZej minimum, sg obiektem wzmozonego
monitorowania ze strony nadzoru. Aby unikna¢ tego zjawiska, banki moga
utrzymywaé wspdiczynnik wyplacalno$ci na poziomie wyzszym niz
minimum.

Utrzymujgc nadwyzki kapitalu, banki ubezpieczajg si¢ przed kosztami
zwiazanymi z dyscypling rynkowa oraz interwencja nadzoru bankowego
w przypadku zmniejszenia si¢ kapitatu przy jednoczesnym wzroscie wymo-
gow kapitatowych (Furfine 2001). Stabo dokapitalizowany bank (tj. bank
o niskim poziomie kapitaléow wlasnych w relacji do ponoszonego ryzyka)
jest narazony na ryzyko utraty zaufania ze strony uczestnikéw rynku oraz
ryzyko pogorszenia reputacji. Stad tez dodatkowy kapital odgrywa rol¢
ubezpieczenia przed kosztami wynikajacymi z nieoczekiwanego spadku
wspolczynnika wyplacalnosci oraz przed problemami zwigzanymi z koniecz-
nofcia pozyskania dodatkowego kapitalu. Cena placona za pozyskanie
dodatkowego kapitalu, na ktorg sktada si¢ koszt kapitaléw wiasnych oraz
koszt oprocentowania placonego od pozyczek podporzadkowanych, jest
interpretowana jako cena za ubezpieczenie (Lindquist 2004: 494). Nalezy
si¢ spodziewad, Zze cena ta bgdzie oddzialywaé negatywnie na poziom nad-
wyzek kapitalow; wzrostowi nadwyzek kapitalow begdzie towarzyszyt spadek
ceny za tego rodzaju ubezpieczenie.

Nadwyzki kapitaléw moga by¢ rowniez utrzymywane w celu wykorzysta-
nia szans na ekspansj¢ w przyszlosci (Berger i in. 1995). Chociaz, jak wska-
zuje Lindquist (2004: 495), istotno§¢ tego argumentu zalezy od tego, jak
duze trudnosci ma bank — w krétkim okresie — z podwyzszaniem kapitatu,
to mozna jednak spodziewac sig, ze nadwyzki kapitatu beda spadaé podczas
ozywienia gospodarczego, poniewaz wtedy pojawia si¢ duZo interesujacych
projektoéw, ktdre majg szanse na przetrwanie.

Zmiany poziomu nadwyzek kapitatu w zaleznosci od fazy cyklu koniunk-
turalnego sa wazne nie tylko z punktu widzenia Bazylei I, ale réwniez z punktu
widzenia Bazylei II, ktéra w $wietle licznych badan, moze byé¢ przyczyna
nasilenia si¢ procyklicznych zachowafi w dziatalnosci kredytowej bankéw
(Allen, Saunders 2003; Lowe 2002; Altman, Resti, Sironi 2001 i 2004; Alt-
man, Brady, Resti, Sironi 2005). Nasilenie tego zjawiska jest efektem uza-
leznienia od uwarunkowafi makroekonomicznych prawdopodobiefistwa
zaniechania zaplaty (ang. Probability of Default, PD) oraz wspblczynnika
straty w momencie zaniechania zaplaty (ang. Loss Given Default, LGD),
ktdry stanowi dopetnienie do jednosci mozliwej od odzyskania kwoty z tytutu
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udzielonego kredytu (tzw. Recovery Rate, RR), gdyz LGD =(1- RR). Wskaz-
niki te s3 sktadnikami funkcji wag ryzyka kredytowego w metodzie wewngtrz-
nych ratingdw (ang. Internal Ratings Based Approach, IRB).* Zalezno§¢

migdzy fazg cyklu koniunkturalnego oraz wymienionymi wskaznikami przed-
stawiono na wykresie 1.
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Rys. 2. Stopa niewyplacalnosci przedsigbiorstw (PD), stopa odzysku (RR) w zaleznosci od
warunkéw makroekonomicznych* w Stanach Zjednoczonych w latach 1982 — 2001.Zrédlo:
Altman, E.l., Resti, A. i A. Sironi. 2001, Analyzing and Explaining Default and Recovery
Rates, International Swaps & Derivatives Association, s. 70 i Altman, E.I., Brady, B., Resti,
A. i A. Sironi, 2003, The Link between Default and Recovery Rates: Theory, Empirical
Evidence and Implications, International Swaps & Derivatives Association, s. 19. i United
Nations Economic Division, www.unstats.org.

* Warunki makroekonomiczne wyrazono tempem wzrostu PKB w cenach z 1990 roku.

Z rys. 2. wynika, ze recesja wigze si¢ ze wzrostem PD i LGD, a ozywie-
nie z ich spadkiem. Nalezy podkre§li¢, ze wzrost tych parametréw powoduje
wzrost wagi ryzyka kredytowego w metodzie IRB oraz wzrost wymogu kapi-
talowego niezb¢dnego na pokrycie tego ryzyka. Wyzszy wymdg kapitatowy,
ceteris paribus, skutkuje obnizeniem aktywnos$ci kapitalowej bankow.

Wymaga podkreSlenia fakt, ze wigkszo§¢ opracowan analizujacych sto-
piefi, w jakim problem procyklicznosci moze sig nasili¢ wraz z wdrozeniem
Bazylei II, pomija jednak to, ze wigkszo§¢ bankdéw utrzymuje kapitaly na
poziomie wyzszym niz wymagane przez nadzor (Berger i Udell 1994; Ber-
ger 1995; Kwan i Eisenbeis 1997; Jackson 1999; Furfine 2000, za Jokipi i Milne
2006: 7). Wobec tego, czy problem nasilenia si¢ zjawiska procykliczno$ci
podczas stosowania standardéw okre§lonych w Nowej Umowie Kapitatowej
jest realny? Czy banki juz w okresie obowigzywania Bazylei I, utrzymujac
nadwyzki kapitalu, uwzglednialy zjawisko recesji?
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4. Przeglad badan nad nadwyzkami kapitatéw
bankéw

Pomimo licznych badafi nad wplywem norm adekwatnosci kapitatowe;j
na rozne obszary dzialalno$ci bankéw (m.in. zarzadzanie portfelem kredy-
towym, poziom ryzyka, konkurencj¢ bankéw, stabilno§é sektora bankowego),
literatura w zakresic nadwyzek kapitaléw wiasnych bankéw jest uboga.
Tematem tym zaj¢li si¢ Lindquist (2004), Ayuso, Perez i Saurina (2004),
Klaassen, Koopman i Lucas (2005), Stoltz i Wedow (2005) oraz Jokipi
i Milne (2006). Ponizej szczegélowo omdwione zostang badania Lindquista
oraz Jokipi i Milne, poniewaz pozwola one znalezé odpowiedZ na pytanie
sformulowane we wstepie i odnosza si¢ do przyczyn wystgpowania nadwy-
zek kapitaléw wymienionych powyze;j.

Lindquist (2004) analizuje empiryczne zwiazki mi¢gdzy poziomem ryzyka
ponoszonego przez banki norweskie oraz poziomem nadwyzek kapitalow
wlasnych tych bankéw w latach 1996-2001. Jego badanie koncentruje sig
na nast¢pujacych problemach:

a) Czy nadwyzki kapitalu zaleza od profilu ryzyka portfeli bankéw, w tym
szczegOlnie ryzyka kredytowego?

b) Czy nadwyzki kapitalu stanowia rodzaj ubezpieczenias przed obnizeniem
poziomu wspéiczynnika wyplacalnosci ponizej minimum okre§lonego
przez regulatora?

c) Czy nadwyzki kapitalu sa uzywane w celu zbudowania przewagi konku-
rencyjnej?

d) Czy skala badania ze strony wladz nadzorczych wplywa na poziom nad-
wyzek?

¢) Czy nadwyzki kapitalow zaleza od tempa wzrostu gospodarczego?
Badanie w tym obszarze autor prowadzi dla dwdch grup bankéw, tj.

bankow oszczgdnoSciowych (ang. savings banks) oraz bankéw komercyjnych

(ang. commercial banks)

Nadwyzki kapitalu autor definiuje jako relacj¢ dodatkowego kapitatu
do aktywéw wazonych ryzykiem (Lindquist 2004: 509)6.

Z badan Lindquista wynika, ze w przypadku bankéw oszczednosciowych
nadwyzki kapitaléw nie zmieniaja si¢ systematycznie i nie zaleza dodatnio
od poziomu ryzyka kredytowego, mierzonego prawdopodobienstwem nie-
wyplacalnosci przedsigbiorstw (PD) i wskaznikiem LGD. Stad tez mozna
przypuszczaé, ze stosowanie przez banki standardéw pomiaru ryzyka okre-
Slonych w Bazylei II moze oddzialywac na decyzje kredytowe bankéw. W celu
potwierdzenia tego wniosku autor dodatkowo testuje wplyw zmiennosci
zysk6w bank6w na poziom nadwyzek kapitatow, gdyz zyski sa zatrzymywane
na poczet podwyzszenia poziomu kapitaldéw wlasnych. Zaleznoé¢ miedzy
tymi zmiennymi jest ujemna, co pozwala przypuszczaé, ze banki o bardzo
zmiennym poziomie zyskow majg tendencj¢ do utrzymywania nizszych nad-
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wyzek kapitaléw. Wobec tego mozna stwierdzié, ze poziom nadwyzek kapi-
talow nie jest powiazany z poziomem ryzyka bankow?.

Badanie potwierdza hipotezg, ze nadwyzki kapitalow pelnia funkcje
ubezpieczenia przed obnizeniem wspdiczynnika ponizej minimum i w kon-
sekwencji wzrostem kosztéw, ktdre banki musza ponosi¢ by odbudowaé
swojg pozycj¢ kapitatowa (tj. kosztdw kapitatu wlasnego® oraz kosztow kapi-
tatow podporzadkowanych).

Wyniki badania wskazuja roéwniez, ze nadwyzki kapitalu pelnia role
instrumentu, wykorzystywanego przez banki w walce konkurencyjnej o depo-
zyty i §rodki na rynku pieni¢znym.

Nie zostala znaleziona silna zaleznosé miedzy poziomem nadwyzek kapi-
talu i monitorowaniem ze strony witadz nadzorczych, mierzonym liczbg
inspekcji w bankach. Stad tez nie mozna stwierdzi¢, ze nadwyzki kapitaléow
sa utrzymywane w celu ograniczenia skali dziataf nadzorczych skierowanych
w odniesieniu do banku.

Natomiast zalezno§¢ migdzy nadwyzkami kapitaléw bankéw oraz tempem
wzrostu PKB byta ujemna, co ~ zdaniem Lindquista - pozwala przypuszczac,
Ze banki utrzymuja relatywnie wigcej kapitalu podczas recesji, by mdc go
wykorzystaé¢ w czasie lepszej koniunktury na sfinansowanie pojawiajacych
wowczas zyskownych projektoéw inwestycyjnych. Chociaz, jak podkre§la Lin-
dquist, wniosek ten jest nie do kofica uzasadniony, poniewaz np. spadek
nadwyzek kapitatu podczas ozywienia moze by¢ efektem zmian w poziomie
funduszy wiasnych banku, a nie zmian w strukturze aktywdw. Linquist wska-
zuje réwniez, ze wynik badania w tym obszarze powinien by¢ traktowany
z rezerwa, poniewaz nie obejmuje ono pelnego cyklu koniunkturalnego.

Badanie Lindquista wskazuje rowniez, Ze banki duze utrzymuja relatyw-
nie nizsze nadwyzki kapitatu niz banki mafe. Wynik ten potwierdza trzy
hipotezy, sformulowane w artykule, tj. hipotezg ,,zbyt duzy, by upas¢”, hipo-
tezg korzysci skali przy monitorowaniu i przegladzie portfela kredytowego
oraz hipoteze korzySci wynikajacych z dywersyfikacji ryzyka.

Wyniki badania Lindquista w grupie bankéw komercyjnych sa zblizone
do rezultatéw w grupie bankdw oszczedno$ciowych i wskazuja m.in., ze
nadwyzki kapitalow nie wzrastaja wraz ze wzrostem ryzyka bankéw komer-
cyjnych. Podobnie jak w przypadku bankéw oszczgdnoSciowych zalezno$é
mi¢dzy tempem wzrostu PKB i nadwyzkami kapitaléw wlasnych jest ujemna.
Jedyna rdéznica odnosi si¢ do zwigzku migdzy poziomem nadwyzek i liczby
inspekcji wtadz nadzorczych. W grupie bankéw komercyjnych jest on dodatni,
co pozwala przypuszczaé, ze wzrost aktywnoSci wladz nadzorczych powoduje
wzrost poziomu nadwyzek kapitaléw bankéw komercyjnych.

Jokipi i Milne (2006) badaja, czy nadwyzki kapitaléw wlasnych podle-
gaja wplywowi fazy cyklu koniunkturalnego oraz czy ich poziom uzaleZniony
jest od poziomu ryzyka podejmowanego przez bank. Przy czym pod poje-
ciem nadwyzki kapitalu rozumieja r6znice mi¢dzy faktycznym poziomem
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wspdlczynnika wyplacalnosci z uwzglgdnieniem kapitaléw I kategorii® (tzw.
tier one capital ratic) i minimalnym poziomem wspéiczynnika niezb¢dnym
na pokrycie ryzyka okres§lonego w standardach Bazylei I (tj. wspdiczynnika
wynoszacego 4%). Za zmienna odpowiadajaca fazie cyklu koniunkturalnego
przyjeta zostala luka PKB. Natomiast poziom ryzyka mierzony jest udzia-
tem kredytéw niepracujacych w ogdlnej kwocie kredytow udzielonych
przez bank.10

Jokipi i Milne przyjmuja nast¢pujaca hipotez¢ zerowa;

Hy: W okresie obowiazywania Bazylei I fazy cyklu koniunkturalnego nie

maja wplywu na nadwyzki kapitaléw wlasnych bankéw.
Hipoteza ta jest poréwnana z dwoma przypuszczeniami, ktore wyra-
zaja zwigzek migdzy nadwyzkami bankoéw i cyklem koniunkturalnym
w okresie obowigzywania Bazylei 1. Przypuszczenia te autorzy okre$laja
mianem hipotez alternatywnych Hyg,) i Hy,,

Hj(,): Banki majg tendencj¢ do zwigkszania kapitaléw wilasnych w relacji
do wymogdw kapitalowych podczas fazy ozywienia oraz do obnizania
tych kapitaiéw podczas fazy recesji.

H;y): Banki maja tendencj¢ do obnizania kapitatéw w relacji do wymogow
kapitatowych podczas oZzywienia oraz do podwyzszania tych kapitalow
podczas fazy recesji.

Wyjasnienie dla pierwszej hipotezy alternatywnej przedstawia Estrella
(2004), ktory wskazuje, ze banki podczas ozywienia celowo zwigkszaja
poziom kapitaléw wlasnych i nadwyzek kapitaléw. Ma to by¢ bowiem narzg-
dzie do absorpcji strat w przyszlosci, gdy wystapi recesja. W literaturze
przedmiotu wskazuje si¢ rOwniez, ze ryzyko powigksza si¢ podczas ozywie-
nia (Rajan 1994; Borio i in. 2001; Crockett 2001 za Jokipi i Milne 2006).
Wynika to z tego, ze w okresie dobrej koniunktury kredytodawcy sa gotowi
udziela¢ kredytow na szersza skalg, co skutkuje narastaniem nierdéwnowagi,
ktora staje si¢ Zrodlem recesji. Wyzszy poziom udzielonych kredytéw powo-
duje jednocze$nie wzrost prawdopodobiefistwa wystapienia ponadprzecigt-
nie wysokich strat.

Jak wskazuja Jokipi i Milne (2006: 14), zaleino§¢ wyrazona w drugiej
hipotezie alternatywnej moze by¢ konsekwencja krétkowzrocznosci zachowafi
bankéw. Poniewaz podczas ozywienia prawdopodobiefistwo zmaterializowa-
nia ryzyka jest bardzo niskie, banki moga bez obaw o bezpieczefistwo utrzy-
mywacé nizszy kapital, co skutkuje niedoszacowaniem ryzyka i powigkszeniem
rozmiar6w ich portfeli kredytowych. W przysztosci, gdy pojawi si¢ ostabienie
koniunktury, ryzyko si¢ zmaterializuje, a nadwyzki kapitalu moga okaza¢ si¢
zbyt niskie na zaabsorbowanie strat wynikajacych ze wzrostu odpiséw i rezerw
na utratg wartoSci ekspozycji kredytowych. W takiej sytuacji banki mogg by¢
zmuszone do ograniczenia skali ekspansji kredytowe;.

W celu przetestowania przyjetych hipotez autorzy postuguja si¢ danymi
panelowymi dla okresu 8 lat pochodzacymi z bankéw europejskich. Proba
badawcza obejmuje 468 bankéw, ktore zostaly podzielone na trzy grupy,
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sktadajace si¢ z banké6w: komercyjnych, oszczednoSciowych i spbtdzielczych.
W ramach kazdej z trzech wymienionych grup wyodrgbniono banki duze
i mate, biorac za kryterium podziatu sum¢ aktywéw. Proba badawcza zostata
réwniez podzielona kierujac si¢ kryterium kraju — m.in. wyodrgbniono banki
z krajow strefy euro, krajow EU 25, EU 15, odrgbng grupg dla trzech
krajow — Danii, Szwecji i Wielkiej Brytanii (DK-SE-UK) - oraz krajéw,
ktore przystapily do Unii Europejskiej w 2004 roku, ktore okreslono skro-
tem RAM.

Z badania przeprowadzonego przez Jokipi i Milne wynika, ze w przy-
padku bankéw z krajow EU 25, EU 15, EA oraz DK-SE-UK wystgpuje
ujemna zalezno§¢ migdzy nadwyzkami kapitatu oraz lukg PKB, czyli wzro-
stowi luki PKB (ktory jest utozsamiany z recesja i spadkiem tempa wzrostu
PKB) towarzyszy spadek nadwyzek kapitaléw (zobacz tabela 1). Rezultat
ten jest zgodny z wcze$niejszymi wynikami badania Ayuso i in. (2004 za
Jokipi i Milne 2006) oraz Stoltza i Wedowa (2005 za Jokipi i Milne 2006),
ktdrzy znalezli podobng ujemng zalezno$¢ w odniesieniu do bankéw z Hisz-
panii i Niemiec. Jest on jednak odmienny niz w przypadku przedstawionego
powyzej badania Lindquista (2004), ktdre wskazuje, ze mi¢dzy tempem
wzrostu PKB w Norwegii i poziomem nadwyzek kapitaléw bankéw wyste-
puje ujemna zalezno§¢!!. Chociaz trzeba pamigta¢ o tym, ze Lindquist bada
relacj¢ migdzy tempem wzrostu PKB i nadwyzkami kapitaléow bankéw po
to, aby okresli¢, czy banki stosuja te nadwyzki w celu zainwestowania
w zyskowne projekty inwestycyjne.

Wyszczegbinienie Grupy krajéw ;
bk EU 25 EUIS EA DK-SE-UK' RAM
Iuka PKB | ryzyko | luka PKB | ryzyko |luka PKB | ryzyko | luka PKB | ryzyko |luka PKB | ryzyko
bez podziatu na grupy| ujemna | dodatnia | ujemna | dodatnia | ujemna |dodatnia | ujemna | dodatnia | ujemna |dodatnia
komercyjne ujemna | dodatnia
g oszczgdnosciowe ujemna | ujemna
B[ spoldziclcze dodatnia | dodatnia
E %2 ujemna | dodatnia
g i dodatnia | dodatnia

Tab. 1. Zaleznosc¢ migdzy wysokoscig nadwyzek kapitaiéw oraz ryzykiem i lukg PKB bankéw
europejskich w latach 1997-2004. Zrédfo: opracowanie wlasne na podstawie Jokipi T.
i A. Milne. 2006. The cyclical behaviour of European bank capital buffers, Bank of Finland
Research Discussion Papers, 17, s. 24-25, 28.

Wyniki w odniesieniu do proby bankéw z krajow RAM wskazuja na
dodatnig zalezno$¢ migdzy nadwyzkami kapitaléw i lukg PKB, czyli ze
zmniejszeniu luki PKB towarzyszy spadek poziomu nadwyzek kapitatow
wlasnych. Taki zwigzek oznacza, iz banki w tej grupie, moga podlegaé wply-
wowi fazy cyklu koniunkturalnego, redukujac poziom udzielanych kredytow
po to, by ograniczy¢ poziom podejmowanego przez siebie ryzyka!2, Ta grupa
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bankéw bedzie réwniez silniej reagowala na zasady Bazylei II, o ktorych
byta mowa powyzej.

W grupie bankéw komercyjnych i oszczednoSciowych z krajow ,starej”
pigtnastki Unii Europejskiej wyst¢powala ujemna zalezno$¢ migdzy pozio-
mem nadwyzek kapitaléw wlasnych oraz luka PKB. Podobny rezultat wysta-
pil w grupie bankdw duzych. Natomiast w przypadku bankéw spoidzielczych
zidentyfikowano dodatnia zalezno§¢ miedzy omawianymi zmiennymi. Zbli-
Zony efekt badania osiagni¢to w przypadku bankéw matych.

Badanie Jokipi i Milne wskazuje réwniez, ze nadwyzki kapitaléw sa
wyzsze w przypadku bankdéw o wyzszym poziomie ryzyka w prawie wszyst-
kich grupach objg¢tych badaniem, za wyjatkiem bankéw z grupy DK-SE-UK
oraz bankdw oszczgdnoS$ciowych. Prowadzi to wniosku, ze banki o wyzszym
poziomie ryzyka kredytowego utrzymuja wicksze nadwyzki kapitalow wta-
snych. Wniosek ten jest odmienny od przedstawionego powyzej przypusz-
czenia Lindquista.

5. Krytyka zasad interpretacji wynikéw badan

Odnoszac si¢ do interpretacji wynikow badan Lindquista oraz Jokipi
i Milne, zwrdci¢ nalezy rowniez uwagg na fakt, ze zalezno$¢ migdzy tempem
wzrostu PKB oraz nadwyzkami kapitaléw bank6w mozna interpretowaé
jako relacj¢ mi¢dzy nadwyzkami kapitaldéw i ryzykiem kredytowym. Z przed-
stawionych w artykule badafi (Allen, Saunders 2003; Lowe 2002; Altman,
Resti, Sironi 2001 i 2004; Altman, Brady, Resti, Sironi 2005) wynika bowiem,
Ze wyzszemu tempu wzrostu gospodarczego odpowiada spadek PD i LGD
— parametréw funkcji wag ryzyka kredytowego — a niZszemu tempu wzrostu
gospodarczego odpowiada wzrost tych parametréw, §wiadczacy o wzroScie
ryzyka kredytowego w tym okresie. Dlatego tez obserwujac ujemng zalezno$¢
mi¢dzy nadwyzkami kapitalow wiasnych oraz tempem wzrostu PKB mozna
wywnioskowaé, ze zalezno§¢ migdzy nadwyzkami oraz ryzykiem jest dodat-
nia. Natomiast jezeli zalezno§¢ migdzy nadwyzkami kapitalow wlasnych
i tempem wzrostu PKB jest dodatnia, to wowczas zalezno§¢ mig¢dzy nad-
wyzkami kapitaléw wlasnych i ryzykiem jest ujemna.

Zgodnie z interpretacja Lindquista, ujemna zaleZzno§¢ mi¢dzy nadwyz-
kami kapitaléw i miarami ryzyka $wiadczy o nieuwzglednianiu ryzyka przez
bank. Z taka konstatacja nalezy jednak polemizowaé. Bowiem w przypadku
gdy mamy do czynienia z takim kierunkiem zalezno$ci, mozna stwierdzié,
Ze banki celowo nie obnizaja nadwyzek podczas ozywienia po to, aby mieé
ich wyzszy poziom podczas recesji, gdy ro$nie warto§é parametréw ryzyka.
Takie banki w celu podniesienia nadwyzek kapitalow wiasnych $wiadomie
rezygnuja z niektorych ryzykownych projektéw inwestycyjnych pojawiajacych
w okresie poprawy koniunktury, gdyz to pozwoli im skutecznie absorbowaé
straty podczas recesji, jak rowniez ogranicza¢ poziom tych strat.
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6. Nadwyzki kapitatow w wybranych krajach -
badanie wtasne

Rys. 3. przedstawia nadwyzki kapitaléw wiasnych — réwne roznicy mig-
dzy faktycznym wspdiczynnikiem wyptacalnosci oraz modelowym wspoiczyn-
nikiem wynoszacym 8%. W celu ogdlnego zaprezentowania zjawiska ksztat-
towania si¢ nadwyzek kapitaléw wlasnych zebrano dane pochodzace z 28
krajow: Austrii, Belgii, Czech, Estonii, Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpanii,
Holandii, Irlandii, Islandii, Izraela, Japonii, Kanady, Litwy, Luksemburga,
Yotwy, Niemiec, Norwegii, Polski, Portugalii, Stowacji, Szwajcarii, Szwecji,
USA, Wegier, Wielkiej Brytanii i Wioch. Na bazie calej proby dobrano do
badania, préby krajéw rozwinigtych gospodarczo i proby krajow rozwijaja-
cych sig¢, krajow ,,starej” pi¢tnastki Unii Europejskiej, tj. UE-15, oraz kra-
jow, ktore przystapily do UE w 2004 roku. Podzial na kraje rozwinigte
i rozwijajace si¢ przyjeto tak jak w raportach Migdzynarodowego Funduszu
Walutowego (dalej jako IMF 2005). Kraje wschodzace wedlug MFW to:
Czechy, Estonia, Izrael, Litwa, ELotwa, Polska, Stowacja, Wegry. Kraje roz-
winigte gospodarczo obejmuja kraje zachodnioeuropejskie (tj. Austrig, Bel-
gi¢, Danig, Finlandi¢, Francj¢, Grecj¢, Hiszpanig, Holandig, Irlandig, Islan-
di¢, Luksemburg, Niemcy, Norwegie, Portugali¢, Szwajcari¢, Szwecje, Wielka
Brytani¢, Wiochy) oraz Japonig¢, Kanadg i Stany Zjednoczone.
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Rys. 3. Nadwyzki kapitatow wiasnych w wybranych krajach w latach 1998-2007. Zrédio:
opracowanie wiasne na podstawie danych International Monetary Fund (IMF), 2004, 2005,
Global Financial Stability Report, s. 218-219 (2004 r); 194-195, (2005 r) i 2008, Global
Financial Stability Report, s. 177-178.
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Z rys. 3. wynika, ze w latach 1998-2003 nadwyzki kapitaléw wiasnych
w krajach wschodzacych oraz krajach, ktére przystapily do UE w 2004
roku!3 byly zdecydowanie wyzsze niz w krajach o rozwinigtych gospodarkach
i wynosily od 6 do 7 punktéw procentowych. Natomiast w krajach rozwi-
nigtych ich §rednia warto$§¢ oscylowata wokét 4 do 5 punktéw procentowych.
Warto zwrdci¢ uwage, ze w pdzniejszym okresie poziom tych nadwyzek
wyréwnal si¢ do okolo 4 punktéw procentowych.

Zjawisko wyzszego poziomu nadwyzek w krajach wschodzacych - a wige
krajach, w ktorych sektory bankowe si¢ rozwijaja oraz w ktérych banki maja
zdecydowanie niZsza sume¢ bilansowa niZ banki z krajéw rozwinigtych -
potwierdza wymienione powyzej hipotezy: hipoteze , too big to fail”, hipoteze
korzysci skali przy monitorowaniu i przegladzie portfela kredytowego oraz
hipotezg korzy$ci wynikajacych z dywersyfikacji ryzyka

Gléwnym zamierzeniem tej czgSci artykulu jest udzielenie odpowiedzi
na pytanie, czy w krajach grupy G 10 poziom nadwyzek kapitaléw wiasnych,
zdefiniowanych jako rdznica migdzy faktycznym i modelowym wspoiczyn-
nikiem wyplacalnoSci jest uzalezniony od fazy cyklu koniunkturalnego oraz
od ryzyka. Badanie poniisze rozni si¢ od badania Lindquista (2004) oraz
Jokipi i Milne (2006) z tym, ze jako zmienng zalezna przyjgto Sredni wspot-
czynnik wypltacalnoSci bankéw w danym kraju, a nie w indywidualnych ban-
kach. Za zmienna okreslajaca fazg¢ cyklu koniunkturalnego przyjeto tempo
wzrostu PKB w cenach stalych z 1990 roku. Badanie skoncentruje si¢ na
danych z okresu 1988-2005 w krajach z grupy G 10, przede wszystkim ze
wzgledu na rdézny okres przyjmowania zasad Bazylei I w innych krajach
wymienionych powyzej przy prezentacji Sredniego poziomu nadwyzek kapi-
taléw wlasnych przedstawionych na rys. 3., a takze ze wzgledu na specyficznag
sytuacj¢ gospodarcza pozostalych krajow — szczegdlnie w przypadku krajow
europejskich przechodzacych transformacj¢ gospodarcza. Uwzglednienie
jedynie sektoréw bankowych z grupy G 10 pozwala na wiaczenie do badan
szeregu czasowego obejmujacego pelen cykl koniunkturalny, co jest istotne
z punktu widzenia celu artykulu.

W tabeli 2. przedstawiono wyniki analizy korelacji mi¢dzy nadwyzkami
wspdlczynnika wyplacalnosci oraz tempem wzrostu PKB. Na podstawie
ponizszej analizy stwierdzi¢ mozna, ze w Kanadzie, Szwecji, Wielkiej Bry-
tanii i Stanach Zjednoczonych wystgpowala dodatnia zalezno§¢ migdzy
nadwyzkami wspoiczynnika wyplacalnosci oraz tempem wzrostu PKB. W pozo-
stalych krajach zalezno$¢ ta byla ujemna.

Uzyskane wyniki w kazdej z grup mozna interpretowa¢ dwojako. Po
pierwsze, banki z Kanady, Szwecji, Wielkiej Brytanii i Stanéw Zjednoczonych
- zgodnie z tym, co twierdza Lndquist (2004) oraz Jokipi i Milne (2006)
- nie uwzgl¢dniajg ryzyka w podejmowanej dziatalnoéci, dlatego Zze wzrostowi
ryzyka nie towarzyszy wzrost nadwyzek. Po drugie, w wyodrgbnionej grupie
krajow banki uwzgl¢dniaja ryzyko, poniewaz podwyzszaja poziom nadwyzek
podczas ozywienia, kiedy to pojawia si¢ wiele zyskownych projektéw inwe-
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Wyszczeg6l- E a2l
nienie g E g E 5' ? gg ‘§
o
Z | w E
Poziom

wspolczynni- | 0,68 | -0,14 | -0,08 | -0,06 | 0,28 -0,421-0,53 0,10 | 0,27 |-0,03 | 0,31 (-0,42
ka korelacji

Holandia
Japonia

Belgia

Tab. 2. Zaleznosc¢ migdzy nadwyzkami wspdtczynnika wyplacalnosci oraz tempem wzrostu
PKB w krajach G-10 w latach 1988-2007. Zrédfto: opracowanie wiasne na podstawie
Jackson i in., 1999, Capital Requirements and Bank Behaviour: The Impact of Basle
Accord, s. 47 oraz dane International Monetary Fund (IMF), 2004, 2005, Global Financial
Stability Report, s. 218-219 (2004 r.); 194-195, (2005 r)) i 2006, Global Financial Stability
Report, Statistical Appendix, s. 126-127.Dane o tempie wzrostu PKB w poszczegdinych
krajach pochodza z bazy United Nations Economic Division, www.unstats.org.

stycyjnych, ktdre jednak moga staé si¢ Zrédiem probleméw podczas okresu
oslabienia koniunktury. Dlatego — kierujac si¢ ostroznosciag w dzialaniu -
podnosza poziom kapitaléw wiasnych wtedy, gdy jest to relatywnie tatwe.
W literaturze przedmiotu takie dziatanie okrelane jest mianem planowania
kapitalowego (ang. forward - looking capital planning, CEBS 2006) Zwrdcié
nalezy réwniez uwagg na fakt, ze przyrost tych nadwyzek w analizowanej
grupie krajow moze by¢ efektem spadku ryzyka w czasie ozywienia (ponie-
waz spada warto$¢ parametréw ryzyka kredytowego oraz rynkowego), cefe-
ris paribus. Obnizenie ryzyka przy niezmienionym poziomie kapitatléw wia-
snych skutkuje wzrostem wspéiczynnika wyptacalnosci i w konsekwencji
podniesieniem nadwyzek!4,

W Belgii, Francji, Holandii, Japonii, Luksemburgu, Niemczech, Szwaj-
carii i Wloszech omawiana zalezno§¢ byla ujemna, co moze wskazywaé na
dodatnig zalezno$¢ migdzy ryzykiem i poziomem nadwyzek. Przy czym w przy-
padku Holandii, Japonii i Szwajcarii wspoiczynnik korelacji wynosit prak-
tycznie zero (odpowiednio -0,08, -0,06 oraz -0,03), co moze Swiadczy¢ o braku
wspbizaleznosci nadwyzek wspdiczynnika wyptacalnosci oraz tempa wzrostu
PKB. W przypadku sektoréw bankowych, w ktérych stwierdzono ujemna
zalezno$¢ kierujac si¢ interpretacja Lindquista (2004) oraz Jokipi i Milne
(2006) mozna stwierdzi¢, ze banki o bardziej ryzykownych portfelach utrzy-
mujg wyzszy wspdlczynnik wyplacalno$ci podczas recesji, co jest rozsadnym
dziataniem. Natomiast kierujac si¢ alternatywng interpretacja, wywniosko-
wac nalezy, ze banki w tych krajach podejmujg dziatania, ktére moga wzmac-
nia¢ zjawisko procykliczno§ci oméwione powyzej, poniewaz zmniejszenie
poziomu nadwyzek, gdy warto$¢ parametréw ryzyka zmniejsza sig, powoduje
nadmierng ekspansjg kredytowa, prowadzaca do przegrzania koniunktury,
a wzrost nadwyzek podczas recesji moze §wiadczy¢é o nadmiernej redukcji
kredytowania, skutkujacej pogi¢bieniem dekoniunktury.
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7. Podsumowanie

W artykule wskazano przyczyny wyst¢powania nadwyzek wspdlczynnika
wyplacalnosci ponad modelowe minimum wynoszace 8%. Stwierdzono, ze
w niektérych krajach nadwyzki moga by¢é powiazane z tempem wzrostu
PKB w spos6b dodatni lub ujemny. Zalezno$¢ migdzy nadwyzkami i tempem
wzrostu PKB poSrednio wyraza zalezno§¢ mi¢dzy wysokodcig nadwyzek i ryzy-
kiem ponoszonym przez banki. Przy czym zwr6cono uwagg, ze w literaturze
przedmiotu nie zostala wypracowana jedna interpretacja zwiazku migdzy
PKB i ryzykiem a nadwyzkami. Stad tez ujemna korelacja migdzy nadwyz-
kami i ryzykiem moze §wiadczy¢ zaréwno o nieuwzglednianiu ryzyka przez
banki w procesie ksztaltowania poziomu nadwyzek, jak i o zarzadzaniu
przez banki ryzykiem w sposdb roztropny.
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Przypisy

1 W polskim przypadku przyktadem takiej regulacji sa Uchwaly Komisji Nadzoru Ban-
kowego (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego). Teraz poziom kapitalu regulacyj-
nego jest okreslany na gruncie przepiséw uchwaly KNB 1/2007.

2 W polskich regulacjach pojgcie kapitaly wiasne to pojecie ksiggowe — kategoria,
ktdrej warto§¢ mozna odczyta przy uzyciu bilansu banku. Natomiast wlasciwe dla
koncepcji norm adekwatnosci kapitalowej jest pojecie funduszy wlasnych, ktére nie
jest tozsame z pojeciem kapitaléw wlasnych (Olszak 2007)

3 Portfel bankowy (ang. banking book) zostal zdefiniowany w Uchwale KNB 1/2007
poprzez zaprzeczenie pojgciu portfela handlowego (ang. trading book). Przy czym
czynnikiem determinujacym o zaklasyfikowaniu transkcji do portfela handlowego jest
cel zawartych transakcji, kt6ry sprowadza si¢ do dazenia do osiggania zyskéw w krot-
kim okresie m.in. z réznic pomigdzy warto$cig zakupu i sprzedazy instrumentu finan-
sowego (czyli spekulacja lub arbitraz). Natomiast w portfelu bankowym znajduja si¢
operacje o charakterze dlugoterminowym, np. udzielone przez bank kredyty.

4 Nalezy podkrefli¢, ze IRB jest jedna z metod pomiaru wymogu kapitalowego z tytutu
ryzyka kredytowego. Druga z niech to metoda standardowa, w ktérej przypadku
poziom wagi ryzyka kredytowego uzalezniony (tj. im wyZsza ocena, tym niZsza waga
ryzyka kredytowego) jest od ratingu nadawanego przez zewngtrzne instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowe (ang. External Credit Assessment Institutions, ECAI) — czyli
np. agencje ratingowe. W literaturze przedmiotu wskazuje si¢, ze agencje ratingowe
réwniez maja tendencj¢ do obnizania ratingdéw podczas recesji, co moze skutkowaé
wzrostem wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, i ceteris paribus, pro-
wadzi¢ do obnizenia poziomu udzielanych przez banki kredytéw.

5 Nalezy podkresli¢, ze Lindquist tutaj celowo uzywa sformutowania ,,ubezpieczenie”
(ang. insurance) zamiast nazwy ,zabezpieczenie”.
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6 Definicja ta jest bardzo ogdlna, ale mozna przypuszczaé, ze dodatkowy kapitat (tzw.
excess capital), to kwota o jaka fundusze wlasne banku przewyzszaja minimum, ktére
zgodnie z zasadami Bazylei I powinien mie¢ bank na zabezpieczenie ryzyka, tj. prze-
wyzszaja catkowity wymog kapitalowy.

7 Chociaz, jak podkresla Lindquist, taki wniosek nie musi oznaczaé, ze banki o wyso-
kim poziomie ryzyka maja zbyt niskie kapitaly w odniesieniu do ich ryzyka. Moze
to $wiadczyé np. o tym, Zze banki o nikim poziomie ryzyka maja zbyt wysokie kapitaty
(2004: 505).

8 Koszt kapitalu wlasnego (ang. equity price) zostat oszacowany przy uzyciu wskaznika
B z modelu CAPM autorstwa Sharpa (1964) i Lintnera (1965).

9 Kapitat I kategorii obejmuje m.in. kapital akcyjny i zatrzymane zyski. W $wietle
polskich przepiséw ~ tj. art. 127 ustawy Prawo Bankowe — sa to fundusze podstawowe
banku.

10 Nalezy podkreslié, ze taka miara uwzglgdnia jedynie ryzyko kredytowe bankéw,
a pomija inne grupy ryzyka, na ktére moze byé¢ utrzymywany dodatkowy kapital
zgodnie z przedstawiong w artykule koncepcja kapitalu ekonomicznego.

11 Jokipi i Milne (2006) wskazuja, Ze wynik ich badania w tym zakresie jest identyczny
jak wynik badania Lindquista. Po wnikliwej analizie obu artykuléw mozna stwierdzié,
ze autorzy ci wysnuli taki wniosek, poniewaz zaréwno oni, jak i Lindquist, uzyskali
ujemny kierunek zwiazku mi¢dzy zmienna reprezentujaca uwarunkowania makro-
ekonomiczne oraz nadwyzki kapitalow bankéw. Jednakze, Lindquist jako zmienng
reprezentujacg uwarunkowania makroekonomiczne zastosowal tempo wzrostu PKB,
a Jokipi i Milne uzyli w tym celu luki PKB. Wobec tego otrzymang w obu badaniach
zalezno$¢ ujemng migdzy nadwyzkami kapitaléw i cyklem koniunkturalnym nalezy
interpretowac w zupelnie inny sposéb.

12 Jest to przykiad procyklicznego dzialania bankéw, ktérego mechanizm z uwzgled-
nieniem norm adekwatnosci kapitalowej zostal przedstawiony we wcze$niejszej cze-
§ci artykutu.

13 Nalezy przypomnieé, Ze zblizony rezultat dla tych grup jest spowodowany tym, ze
w zasadzie w obu grupach dominujg kraje, ktére przystapily do Unii Europejskiej
w 2004 roku.

14 Jednakze podkresli¢ nalezy, ze zasady odnoszace si¢ do ryzyka kredytowego okreslone
w Bazylei I cechowal brak wrazliwosci na faktyczne obnizenie ryzyka, mozna wigc
przypuszczaé, ze wzrost nadwyzek podczas ozywienia byt przede wszystkim rezultatem
wzrostu poziomu kapitaléw wiasnych.
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Uchwala nr 1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie
zakresu i szczegblowych zasad wyznaczania wymogéw kapitatowych z tytutu poszcze-
gblnych rodzajéw ryzyka, w tym zakresu i warunkéw stosowania metod statystycznych
oraz zakresu informacji zataczanych do wnioskdw o wydanie zgody na ich stosowa-
nie, uwzgledniania uméw przelewu wierzytelnosci, uméw o subpartycypacje, uméw
o kredytowy instrument pochodny oraz innych uméw niz umowy przelewu wierzy-
telnosci i umowy o subpartycypacjg, na potrzeby wyznaczania wymogéw kapitatowych,
warunkow, zakresu i sposobu korzystania z ocen, nadawanych przez zewngtrzne
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej oraz agencje kredytéw eksportowych, spo-
sobu i szczegdtowych zasad obliczania wspdiczynnika wyplacalno$ci banku, zakresu
i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach w obliczaniu wymogéw
kapitatowych i wspbiczynnika wyptacalnosci oraz okreslenia dodatkowych pozycji
bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami wtasnymi w rachunku adekwatnosci
kapitalowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw ich wyznaczania (Dz. Urz. NBP Nr 2,
poz. 3).

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tj. Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pdin. zm.).
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