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Streszczenie

Celem artykutu jest przedstawienie koncepcji handlu spotecznosciowego jako alternatywnej for-
my inwestowania dla nieprofesjonalnych inwestoréw. Praca wykorzystuje metode analizy i krytyki
pisSmiennictwa oraz metode badan dokumentow i wnioskowanie. Przeprowadzone analizy wska-
zujg, ze handel spotecznosciowy jest atrakcyjng alternatywg dla tradycyjnego inwestowania lub
funduszy inwestycyjnych. Jest dobrym sposobem budowania relacji miedzy inwestorami, pozna-
nia ich punktéw widzenia, oméwienia technik. Nie jest to jednak rozwigzanie pozbawione wad.
Koncept ten, ktéry zaktada kopiowanie lub powielanie strategii innych graczy, bez wzgledu na to,
jak bardzo doswiadczony jest podmiot, nie gwarantuje zysku.
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Jedng z najwazniejszych reguft,

Jakich nalezy sie nauczy¢ w inwestowaniu,

Jest to, zeby nie robic nic,

ale to absolutnie nic, chyba ze jest co$ do zrobienia.

[James B. Rogers, Jr. (Jim Rogers) ,,The man in the bow tie”]

|l. Wprowadzenie

W ciggu ostatnich lat mozna zaobserwowac¢ rozwaj zjawiska wspoétdzielenia. Na wzrost jego
popularnosci ma wptyw wiele czynnikéw: postep technologiczny w sektorze ICT, wzrost znaczenia
sektora ustug, spadek zaufania spoteczenstwa do instytucji panstwa, kryzys dotcoméw w 2001 roku,
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wego Studenckie Prace Prawnicze, Administratywistyczne i Ekonomiczne; wyktadowca na Uniwersytecie Dzieci; e-mail: justyna.ziobrowska@uwr.edu.pl;
ORCID https://orcid.org/0000-0002-9572-1438.
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globalny kryzys finansowy 2007—-2009, pandemia COVID-19 (w odniesieniu do niektérych pod-
miotow) oraz szeroko rozumiane zmiany spoteczno-kulturowe. Wspotdzielenie definiowane jest
jako czynnos$¢ polegajgca na udostepnianiu posiadanych zasobdw innym, a takze na przyjmo-
waniu zasobow niebedgcych naszg wtasnoscig. Jezeli ktos wspétdzieli zasoby — oznacza to, ze
udostepnia je innym podmiotom. Takie praktyki obserwowane sg gtéwnie w branzy turystycznej,
transportowej, modowej, gastronomicznej, ale coraz czesciej wykorzystywane sg rowniez w bran-
zy finansowej, co otwiera nowg ere rynkéw finansowych. Uzytkownicy klasyfikowani jako odbior-
cy wcielajg sie w role prosumentow, czyli konsumentéw oraz producentéw tresci jednoczesnie.
Platformy spotecznosciowe pozwalajg na sieciowanie osdb wokét danej inicjatywy, tworzgc nie-
formalne grupy skupione przy danej inwestycji. Jednym z przyktadéw wykorzystywania koncepcji
wspoétdzielenia umiejetnosci i doswiadczen w branzy finansowej jest handel spotecznosciowy. Ten
sposob inwestowania jest obecny na rynku Forex/CFD juz kilkanascie lat i caty czas sie rozwija.
Celem artykutu jest przedstawienie koncepcji handlu spotecznosciowego jako alternatywnej for-
my inwestowania dla nieprofesjonalnych inwestoréw. Do celu badawczego sformutowana zostata
hipoteza, zgodnie z ktérg handel spotecznosciowy jako forma alternatywnego inwestowania jest
skutecznym sposobem budowania relacji miedzy inwestorami oraz gromadzenia kapitatu.

Il. Inwestowanie w ujeciu definicyjnym

W tradycyjnym ujeciu inwestycje okresla sie jako biezgce zaangazowanie zasobow podejmo-
wane w celu pdzniejszego osiggniecia zyskow. F.K. Reilly i K.C. Brown definiujg inwestycje jako
zaangazowanie okreslonej kwoty pieniedzy na pewien okres, aby w przysziosci otrzymac jej zwrot,
ktory zrekompensuje inwestorowi nie tylko czas, w ktérym pienigdze byty zaangazowane, lecz takze
przewidywany wspétczynnik inflacji oraz ryzyko inwestycyjne (Reilly i Brown, 2001). Podobnie rozumie
inwestycje K. Dziworska, ktéra okres$la je jako celowo wydatkowane srodki inwestora skierowane na
powiekszenie jego dochoddw (Dziworska, 1993). Nieodtgcznymi cechami kazdej inwestycji sg czas
i ryzyko. Inwestycja jest zasobem, ktory nie podlega biezgcej konsumpciji. Polega na wyrzeczeniu sie
biezgcej konsumpciji dla przysztych niepewnych korzysci. Kluczowg kwestig do zdefiniowania przez
kazdego inwestora jest cel inwestycyjny. Moze nim by¢ m.in. che¢ powiekszenia kapitatu, otrzymy-
wania regularnej renty, ochrona majatku czy zabezpieczenie finansowe bliskich. Od przyjetego celu
zalezy dobdr metody, horyzontu czasowego, polityki inwestycyjnej, a wiec konkretnego funduszu lub
programu inwestycyjnego. Kazdy inwestor (szczegdlnie poczatkujgcy) powinien zapoznac sie z celem,
politykg inwestycyjng i profilem ryzyka/zysku funduszu, zeby wybrac¢ wiasciwy dla siebie. Tradycyjne
inwestowanie na rynkach finansowych dziata tak, ze inwestor samodzielnie podejmuje decyzje od-
nosnie do zakupu lub sprzedazy aktywow. Nastepnie za posrednictwem brokera lub maklera przesyta
Zlecenia na rynek. Ponadto, regularnie monitoruje wyniki swojej strategii, ewentualnie dopasowujgc jg
do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. Stosowane sg jednak fundusze inwestycyjne, gdzie inwe-
stor powierza swoje srodki w zarzgd menedzerowi funduszu, a ten obraca nimi, otrzymujgc w zamian
prowizje (GPWINFOSTREFA, 2021). Z uwagi na liczne zagrozenia, rynek kapitatowy jest szczegolnie
wymagajacy dla konsumentow, ktérzy na wiasne ryzyko dokonujg obrotu instrumentami finansowymi
(inwestorzy indywidualni). Do gtéwnych zagrozen zalicza sie przede wszystkim asymetrie rozumienia
informacji, zmiennos¢ uwarunkowan rynkowych, a takze nieuczciwe praktyki rynkowe oraz upadtos¢
biur maklerskich, w ktérych utrzymujg instrumenty finansowe lub srodki pieniezne.
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lll. Inwestor indywidualny (nieprofesjonalny) a konsument

Inwestor indywidualny to osoba fizyczna, ktéra inwestuje srodki w celu osiggniecia zysku.
Jest to osoba, ktéra w przeciwienstwie do inwestora instytucjonalnego inwestuje wiasny kapitat.
Wiekszos¢ z nich nie zajmuje sie profesjonalnie rynkiem kapitatowym, nie poswieca zbyt duzo
czasu na analize koniunktury gietdowej, stad te grupe inwestorow okresla sie jako inwestoréow
nieprofesjonalnych (Daniluk, 2008). W $wietle wyktadni jezykowej art. 22" k.c." inwestor indywi-
dualny bedacy osobg fizyczng jest konsumentem, o ile nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej
lub zawodowej zwigzanej bezposrednio z inwestowaniem na rynkach finansowych?. Osoba fi-
zyczna, ktéra samodzielnie zarzgdza swoim majgtkiem przez inwestowanie posiadanych srodkéw
(oszczednosci) w instrumenty finansowe w celu niezwigzanym bezposrednio z jej dziatalnoscig
gospodarczg lub zawodowg jest konsumentem?. Bez znaczenia dla przyznania danej osobie statusu
konsumenta ma cel podjetej czynnosci (np. osiggniecie zysku, pomnozenie majatku, odniesienie
korzysci podatkowych, konsumpcja na emeryturze, pozostawienie majgtku spadkobiercom), jak
tez jej zasobno$¢ i skala inwestowanych $rodkow, jak réwniez jej kompetencje merytoryczne,
doswiadczenie i skala podejmowanego ryzyka inwestycyjnego. Jako inwestoréw indywidualnych
okresla sie zazwyczaj konsumentoéw z pokolenia ,Y” (millennials), ktérych wybory podejmowa-
ne sg w gtbwnej mierze z wykorzystaniem mediow spotecznosciowych. ,Milenialsem” okresla
sie osobe dobrze wyksztatcong, cenigcg jakos¢ zycia, ktdéra polega na opiniach osob bardziej
doswiadczonych i specjalizujgcych sie w danej dziedzinie. Dla pokolenia ,Y” wazne sg relacje
z innymi osobami, ktére nawigzujg przy wykorzystaniu nowych technologii (Fazlagi¢, 2008). Za
korzystaniem z opinii oséb bardziej doswiadczonych przemawia m.in. skomplikowany charakter
rynku kapitatowego i systemowe zagrozenia z tym zwigzane, ztozonos¢ relacji podmiotowych na
tym rynku, innowacyjny charakter produktéw finansowych, ich ztozona struktura ekonomiczno-
-prawna, wysokie wartosci praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu oraz ogoélne zna-
czenie ochrony praw inwestoréw dla integralnosci i prawidtowos$ci dziatania mechanizmow rynku
kapitatowego. Konsumenci sg stabszymi uczestnikami rynku niz przedsiebiorcy (posiadajg mniej-
szg wiedze, sg zalezni od producentow, dostawcow itp.). Na decyzje konsumenckie czesto wptyw
majg procesy nieSwiadome, automatyczne, heurystyki. Konsumenci w swoich decyzjach kierujg
sie czesto nieswiadomymi, utajonymi postawami. Dzieki handlowi spotecznosciowemu konsument
ma szanse stac sie inwestorem. Budowana i gromadzona wiedza zbiorowa jest w stanie wspiera¢
inwestycje pojedynczego uzytkownika. Przenosi go na poziom niedostepny w przypadku indy-
widualnych decyzji, dostarczajgc przy tym ptynnosci na rynek kapitatowy zwtaszcza w obszarze
alternatywnego systemu obrotu. Inwestorzy budujg wspdlnote wspotpracy, ktéra stanowi podstawe
gospodarki wspotdzielenia. Natomiast platforme handlu spotecznosciowego mozna okresli¢ jako
rodzaj platformy wspodtpracy*. Wspotdzielenie w przypadku handlu spoteczno$ciowego polega
na udostepnianiu posiadanych strategii inwestycyjnych innym, a takze na przyjmowaniu strategii
niebedgcych naszg wlasnoscig za przyzwoleniem innych inwestorow.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. 2020, poz. 1740) (dalej: k.c.).

1

2 Wyr. SN z dnia 18 lipca 2019 r. | CSK 587/17 Rozszerzajgca wyktadnia spraw o ochrone konsumentéw. Uznanie inwestora gietdowego za konsumenta.
3 Ibidem.

4 Gospodarka wspdtdzielenia — oznacza modele biznesowe, w ktdrych dziatalnos¢ odbywa sie dzieki posrednictwu platform wspodtpracy, tworzacych
ogolnie dostepny rynek czasowego korzystania z dobr lub ustug, czesto dostarczanych przez osoby prywatne.
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IV. Handel spotecznosciowy jako model inwestycyjny

Model wspotpracy inwestora aktywnego (dostawcy sygnatéw) z inwestorem pasywnym ist-
nieje od dawna. Juz w ksigzce ,Market Wizards” Jacka Schwagera mozna przeczytac o inwe-
storach, ktérzy w latach 80. zarzagdzali funduszami swoich znajomych. Pozyskane w ten sposob
Srodki inwestowali na gietdzie w te same papiery wartosSciowe, co swoje wiasne srodki. Zarabiali,
otrzymujgc procent od wypracowanych zyskéw. Mozna powiedziec¢, ze byli oni prekursorami idei
handlu spotecznosciowego (Schwager, 2013).

Handel spotecznosciowy wpisujacy sie w gospodarke wspétdzielenia jest czym$ pomiedzy
tradycyjnym inwestowaniem na rynku finansowym a funduszami inwestycyjnymi. Jest to specy-
ficzny model inwestycyjny, ktory wykorzystuje tzw. madros$¢ ttumu® do uzyskania lepszych wyni-
kow zaréwno indywidualnych, jak i ogoinych. Platformy handlu spotecznosciowego tgczg w sobie
platforme transakcyjng z portalem spotecznosciowym. Prywatni inwestorzy za pomoca platformy
dzielg sie pomystami handlowymi i strategiami inwestycyjnymi. Wchodzg w interakcje, obserwujg
wyniki handlowe profesjonalistéw i przeprowadzajg dyskusje na temat sytuacji rynkowych w czasie
rzeczywistym (Trusted broker Reviews, b.d.). Mozna wyrdzni¢ trzy kategorie handlu spotecznos-
ciowego: copy trading (kopiowanie transakcji na podstawie tzw. sygnatéw transakcyjnych), mirror
trading (synchronizowanie rachunkow inwestora i tradera® oraz automatyczne dokonywanie trans-
akcji bazujgcych na formach handlu algorytmicznego) oraz crowd trading (inwestowanie zbiorowe
z wykorzystaniem mediow spotecznosciowych w ramach grupy okreslonych specjalistow) (Pieta,
2018). Proces dziatania na platformie handlu spotecznosciowego z wykorzystaniem koncepcji
copy trading i mirror trading przedstawiono na rysunku 1. Obecnie jest to bardzo przejrzysty pro-
ces pozbawiony wielu zobowigzan administracyjnych.

Rysunek 1. Proces dziatania na platformie handlu spotecznosciowego

$ledzenie decyzji Wybér najlepszego inwestora
Zatozenie konta na platformie inwestycyjnych innych oséb i rozpoczecie tzw. copy tradingu

lub mirror tradingu

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie analizy platform handlu spoteczno$ciowego omawianych w artykule.

Inwestorzy nieprofesjonalni zaktadajg konto na platformie, ktérej operatorem bardzo czesto
jest firma brokerska (operatorem i brokerem moga by¢ rowniez rézne instytucje’). Nastepnie uzy-
skujg dostep do informaciji handlowych innych inwestoréw, ktére obejmujg m.in. historie wszystkich
transakcji zawartych przez tradera — od momentu otwarcia rachunku na platformie inwestycyjnej,
poprzez poziomy ryzyka, wyniki z podejmowanych decyzji inwestycyjnych, opis instrumentéw fi-
nansowych, az do chwili zamkniecia rachunku. Poza klasycznymi metodami analizowania danych
i podejmowania decyzji (fundamentalng, techniczng) korzystajg z metody nowoczesnej, opartej na
Sledzeniu portfela inwestycyjnego innych traderéw (tzw. portfele bazujgce na zasobach ludzkich
— people-based portfolios). Za pomocg medidw spotecznosciowych niedoswiadczeni inwestorzy

5 Koncepcja madrosci ttumu przyjmuje decentralizacje jako zjawisko dane i dobre, poniewaz wynika z niej, ze jesli kaze sie grupie interesownych i nie-
zaleznych ludzi pracowa¢ w zdecentralizowany sposéb nad tym samym problemem, zamiast starac sig¢ odgoérnie kierowac ich wysitkami, istnieje pewne
prawdopodobienstwo, ze zbiorowe rozwigzanie bedzie lepsze niz kazde inne, na ktére mozna by wpas¢ (Surowiecki, 2010, s. 107).

6 Trader — osoba, ktéra zawiera krotkoterminowe transakcje instrumentami finansowymi w celu osiggniecia zysku w wyniku zmiany ich kursu.

7 Na przyktad AvaTrade i ZuluTrade.
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porownujg wyniki réznych graczy gietdowych, okreslajg jaka strategia inwestycyjna jest odpowied-
nia do ich stylu zarzgdzania kapitatem inwestycyjnym oraz mogg dokonywac kupna lub sprzedazy
okreslonych aktywow (Pieta, 2018).

Proces ten moze odbywa¢ sie automatycznie poprzez tgczenie kont (synchronizowanie
rachunkéw inwestora i tradera). Wolumen pozycji na koncie obserwatora zostaje odpowiednio
dostosowany do jego kapitatu. Pozycja ta zostaje zamknieta w momencie, gdy inwestor aktywny
zamknie jg na swoim rachunku (Glaser i Risius, 2016). Jednym z najwiekszych wyzwan dla uzytkow-
nikow korzystajgcych z ustug handlu spotecznosciowego jest zatem podejmowanie odpowiednich
decyzji o tym, kogo sledzi¢, poniewaz ich przyszty zysk zalezy od decyzji podejmowanych przez
inwestorow, ktorych sledzg. Znalezienie doswiadczonych inwestoréw wykazujgcych wyjgtkowg
i konsekwentng wydajnos¢ podejmowanych decyzji ma ogromne znaczenie (Lee i Ma, 2018).

V. Brokerzy i platformy umozliwiajace handel spotecznosciowy

Dzieki postepujgcej informatyzacji rynkow finansowych zaczety powstawac pierwsze plat-
formy do handlu spotecznosciowego. Od kilkunastu lat inwestorzy majg do wyboru wiele réznych
platform, z ktérych oferty mogg korzysta¢. Dzieki duzej konkurencji majg dostep do stosunkowo
niskich prowizji i atrakcyjnych modeli rozliczeniowych. Wiele platform, ktére umozliwiajg spotkania
dostawcom i odbiorcom sygnatow wykorzystuje program MetaTrader 4 oraz MetaTrader 5, ktére
majg wbudowane funkcjonalnosci sledzenia sygnatéw i replikacji transakcji (GPWINFOSTREFA,
2021). W tabeli 1 przedstawiono liste najpopularniejszych i najwyzej ocenianych przez uzytkow-
nikéw brokeréw, umozliwiajgcych za pomoca platform wspoétpracy kopiowanie strategii inwesty-
cyjnych innych graczy gietdowych na zasadach copy trading i mirror trading.

Tabela 1. Najpopularniejsi brokerzy copytrading w 2021 roku

Data Minimalny Minimalny
Firma . Typ brokera Regulacje
powstania spread depozyt
eToro (Europe) Market Maker; ) FCA, CySEC, ASiC,
2006 1 pips 200 dolarow oo
Ltd. Fundusze ETF notyfikacja KNF
ASIC, FSCA,
AvaTrade 2006 Market Maker 0.90 pips 100 euro )
B.V.IFSCiFSA
XM Group 2009 Market Maker 0.60 pips 5 euro ASIC, CySEC i IFSC
NDD (bez interwenciji ) FCA, CySEC,
FxPro 2006 ) 0.60 pips 100 euro )
dileréw) FSCAi DFSA
IC Markets 2007 ECN 0.10 pips 200 euro CySECIiASIC
. Market Maker; ) CySEC, FSC
BDSwiss 2012 1.40 pips 100 euro
Fundusze ETF i FSA-Seszele

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych pochodzacych z platform opisanych w tabeli.

Wszystkie wymienione firmy funkcjonujg na rynku od kilkunastu lat oraz regulowane sag
przez odpowiednie instytucje, jak np. CySEC (Cyprus Securities and Exchange Commission),
FCA (Financial Conduct Authority) czy ASIiC (Australian Securities & Investments Commmission).
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W Polsce posiadajg notyfikacje KNF (Komisji Nadzoru Finansowego). Komisja Nadzoru Finansowego
m.in. za posrednictwem Innovation Hub wspiera rozwoj nowoczesnych technologii na rynku finan-
sowym przy zachowaniu bezpieczenstwa i odpowiedniej ochrony klientow. Powotany jest rowniez
zespot ds. rozwoju innowagji finansowych, ktéry identyfikuje bariery rozwoju fin-tech® w Polsce oraz
instrumentéw majgcych na celu ich usuniecie (Waliszewski, 2020). Wiekszos¢ przedstawionych
firm jest brokerem wykorzystujgcym model MM (Market Maker), co oznacza, ze tworzg wtasny,
wewnetrzny rynek transakcyjny, pobierajgc kursy z rynku miedzybankowego i rozszerzajgc je
o odpowiednie spready. Broker eTORO poza modelem MM udostepnia fundusze inwestycyjne
ETF (Exchange Traded Fund). ExXPRO dziata w oparciu o model NDD, dajgc traderom wieksze
poczucie kontroli i jednoczesnie ogranicza prawdopodobienstwo wystepowania nieuczciwych za-
grywek ze strony brokera. IC Markets korzysta z modelu ECN, ktérego charakterystyczng cechag
jest to, ze oferuje on najczesciej znacznie nizsze spready. Przykladowo minimalna réznica miedzy
kursem sprzedazy oraz kursem kupna wynosi w IC Markets 0.10 pipsa, podczas gdy w BDSwiss
—1.40 pipsa. U kazdego brokera 1 pip na danej parze walutowej jest warty tyle samo. Znaczenia
dla wartosci nie ma takze rodzaj transakcji. Wiedzac ile wynoszg pipsy na danej parze walutowej,
inwestor moze okresli¢ potencjalny zysk lub strate na otwartej transakcji. Tym sposobem, tatwigj
jest podjg¢ mu decyzje co do zajecia odpowiedniej pozycji. Najnizszy minimalny depozyt oferuje
XM Group — 5 euro, a najwyzszy IC Markets — 200 euro i eToro — 200 dolarow®.

Najpopularniejszg firmg inwestycyjng specjalizujgcg sie w handlu spotecznosciowym jest
eToro, ktére legitymuje sie licencjami wydanymi przez CySEC (Cypryjska Komisje ds. Papierow
Wartosciowych i Wymiany) oraz FCA (Urzad Nadzoru Finansowego Wielkiej Brytanii). W Polsce
znajduje sie pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). Jest to jeden z nielicznych
brokerdw, ktory oferuje handel kryptowalutg bitcoin'. Do zalet brokera nalezg m.in.: dobre ure-
gulowanie oraz wykorzystanie innowacyjnych narzedzi handlowych. Natomiast do wad mozna
zaliczy¢ stosunkowo szerokie spready, przeznaczenie najlepszych ofert tylko dla uzytkownikéw
konta Premium (wysokie koszty jego zatozenia), zaawansowane wykresy na platformie (trudnosci
w interpretacji przez poczatkujgcych inwestorow)'.

Kolejna firma AvaTrade licencjonowana jest przez organy kontroli podmiotéw finansowych
w Australii (ASIC), Japonii (FSA), RPA (FSB) oraz na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (licencja
miedzynarodowa B.V.l). W Polsce znajduje sie pod kontrolg Komisji Nadzoru Finansowego (KNF).
Do mocnych stron brokera nalezg m.in.: dobre uregulowanie, niski depozyt minimalny, duzo za-
sobéw edukacyjnych (odpowiednie dla poczatkujgcych inwestorow). Natomiast do wad zaliczyé
mozna m.in.: dealing desk'?, ograniczong analize rynku oraz fakt, ze trzeba dokonaé stosunkowo
duzej inwestycji, zanim osiggnie sie petne korzysci's.

skupiajgcy przedsiebiorstwa zajmujace sie opracowywaniem i udostepnianiem narzedzi przydatnych w zarzadzaniu finansami.
9 Stan na: 30.08.2021.

10 Przeznaczone szczegolnie dla tych graczy, ktorzy szukajg instrumentu inwestycyjnego o szybko zmieniajacym sie kursie.
" www.etoro.com (30.08.2021).

12 Pojecie Dealing Desk odnosi sie tylko do procesu realizacji zlecen. Egzekucja zlecen w tym modelu zaktada mozliwos¢ interwencji brokera, ktory
decyduje o tym czy zlecenie wyjdzie i znajdzie drugag strone transakcji, czy zostanie ustalona nowa cena, ktérg klient bedzie mégt zaakceptowaé badz
nie (pojecie ,rekwotowania” bgdz ,odrzucenia zlecenia”).

3 www.avatrade.pl (31.08.2021).
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XM Group to cypryjski broker, nalezgcy do zarejestrowanej na Cyprze spétki Trading Point
of Financial Instruments Ltd. Jest to broker podlegajgcy odpowiedniemu nadzorowi, cechujgcy
sie szerokim wachlarzem aktywow, niskg wptatg minimalng oraz niskimi spreadami siegajgcymi
zera. Do wad zaliczy¢ mozna: dealing desk, ograniczony wybor platform™4.

Kolejna firma FxPro oferuje dwie platformy do dokonywania transakcji — MT4 i cTrader.
Licencjonowana jest przez wiele instytucji, oferuje oddzielne konta i atrakcyjne spready, tgczac
dobre zarobki z bezpieczenstwem. Jest odpowiednio uregulowana, oferuje minimalng wptate
w wysokosci 100 euro, zabezpiecza przed balansem ujemnym. Posiada natomiast ograniczong
liczbe materiatéw edukacyjnych’®,

Najwiekszym i najwyzej ocenianym przez uzytkownikéw brokerem ECN jest IC Markets re-
gulowany przez ASIC. Oferuje platformy MetaTrader4, MetaTrader5 i cTrader. IC Markets jest wy-
soce rekomendowany zaréwno nowym, jak i doswiadczonym inwestorom, ktérzy szukajg szybkiej
realizacji i nizszych spreadow. Poczatkujgcy inwestorzy uznajg strukture rachunku IC Markets za
przyjazng i tatwg do zrozumienia, a wsréd wad wskazujg m.in. wysoki depozyt minimalny oraz
ograniczong analize rynku'®.

BDSwiss jest doswiadczonym brokerem opcji binarnych i forex, ktéry zostat uruchomiony
w 2012 roku i jest jednym z niewielu brokerow, ktorzy oferujg obie ustugi. BDSwiss zrzesza ponad
500 000 klientéw z réznych krajow na catym swiecie. Jest w petni regulowany i autoryzowany przez
Cypryjska Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (CySEC). Nie przyjmuje klientéw z Kanady
i Stanéw Zjednoczonych. Do gtéwnych wad nalezg kosztowne prowizje przy wyptatach'’.

Kazdy z oméwionych brokerow ma mocne i stabe strony. W celu sprawdzenia, ktéry z nich
jest odpowiedni dla danej osoby warto korzysta¢ z forum dyskusyjnego platformy. Przypomina ono

tablice na Facebooku, na ktorej mozliwa jest wymiana informaciji, uzyskiwanie i udzielanie
porad, dyskutowanie strategii i sytuacji na rynku itd. Udziat w forum moze by¢ wyjgtkowo pomocny
dla niedo$wiadczonych graczy gietdowych.

VI. Szanse i zagrozenia dla poczatkujacych inwestorow

Handel spotecznosciowy mozna okresli¢ jako rewolucje w stosunku do konserwatywnych
strategii inwestycyjnych. Jak kazdy przewrot kryje w sobie zardwno zalety, jak i wady, ktére przed-
stawiono w tabeli 2, a omdéwiono w dalszej czesci artykutu.

Dla wielu inwestorow handel spotecznosciowy moze stanowi¢ atrakcyjng alternatywe dla
tradycyjnego inwestowania lub funduszy inwestycyjnych. Jedng z gtéwnych zalet handlu spo-
tecznosciowego jest dostep do wiarygodnych informacji handlowych i zwigzana z tym wygoda
inwestowania. Poczatkujgcy inwestorzy nie muszg samodzielnie analizowac rynku, dzieki czemu
oszczedzajg duzo czasu. Ich analiza ogranicza sie do wyboru dostawcy sygnatow, z ktérego ustug
beda korzysta¢, odpowiedniej konfiguracji portfela inwestycyjnego oraz okresowego monitorowa-
nia rentownosci replikowanych strategii i wynikéw inwestycyjnych. Istniejg rozne opcje do wyboru.
Do podstawowych nalezg: przedsiebiorcy kraju, rynki, zysk, i czas zysku. Mozna rowniez wybrac

14 www.xm.com (31.08.2021).

15 www.fxpro.pl (31.08.2021).

16 www.icmarkets.com (31.08.2021).
7 www.bdswiss.com (31.08.2021).
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wyszukiwanie zaawansowane, w ktorym pojawia sie wiecej kryteriow. Na profilu przedsiebiorcy
mozna zobaczy¢ rzeczywiste statystyki portfela i strategii inwestycyjnej. Na wiekszosci platform
statystyki wyswietlane sg bardzo przejrzyscie i kazdy inwestor moze ocenic ryzyko i strategie
handlowg. Inwestorzy majg duzy wybdr strategii inwestycyjnych, ktoére bedg replikowac. Stopien
ich zréznicowania wykracza znacznie ponad to, co oferuje silnie regulowany rynek funduszy in-
westycyjnych (Rak, 2017). Fundusze inwestycyjne bardzo rzadko postugujg sie krotkg sprzedazg
lub inwestujg w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem dzwigni finansowej, podczas gdy w przy-
padku dostawcow sygnatéw nie ma restrykcyjnych regulacji ograniczajgcych spektrum dostep-
nych narzedzi i instrumentéw inwestycyjnych. Dzieki temu istnieje wiekszy wachlarz dostepnych
opcji — szczegoblnie dla inwestorow, ktorzy sg skionni podejmowac wysokie ryzyko. Poczatkujgcy
inwestorzy uczg sie i zarabiajg jednoczesnie. Platformy handlu spotecznosciowego tworzg spo-
tecznos$¢ inwestorow, dzieki ktérej mogg wehodzi¢ w interakcje z innymi inwestorami, dzieli¢ sie
informacjami oraz wspotpracowac przy roznych przedsiewzieciach. Tworzona przez inwestorow
sie¢ wspotpracy umozliwia wspolne osiggniecie tego, co bytoby niemozliwe w pojedynke. Trading
spoteczny, ktérego fundamentem jest otwarta ksiega transakcji, stanowi przyktad bezgranicznego
otwarcia sie na inwestora, co wymaga budowy zaufania.

Tabela 2. Gtéwne zalety i wady handlu spotecznosciowego

Zalety Wady

Dostep do wiarygodnych informacji handlowych Brak samodzielnego myslenia

Zarabianie na inwestowaniu, bez doswiadczenia )
o o Niepewny zysk, ryzyko straty
i wiedzy na temat rynkéw finansowych

Uczenie sie i zarabianie jednoczesnie Psychiczny dyskomfort

Budowanie spotecznosci inwestoréw-konsumentow Wiele niewiadomych inwestycji

Nieprawidtowy przekaz informacji lub znieksztatcony
Budowa zaufania oparta na spoteczno-cyfrowej kontroli | obraz rzeczywistosci rynkowej, ktéry moze doprowadzié
(model otwartej spotecznosci) do destabilizacji rynkowej i tym samym do utraty

zaufania przez uczestnikdw rynku

Prosty system rozliczeniowy Dodatkowe koszty

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie analizy literatury przedmiotu.

Bardzo wazng zaletg handlu spotecznosciowego jest réwniez to, ze wiekszos¢ platform cechuje
bardzo prosty system rozliczeniowy. Rachunek otwierany jest za darmo. Zazwyczaj dokonuje sie
statej optaty okresowej (np. miesieczny abonament) za dostep do sygnatéw wybranego dostawcy.
Czasami konieczne jest korzystanie z ustug konkretnego brokera, ktérego infrastruktura informa-
tyczna umozliwia skuteczng i szybka replikacje transakcji. W takiej sytuacji do kosztéw mozna
réwniez doliczy¢ prowizje i optaty zwigzane z inwestowaniem u danego brokera, o ile oczywiscie
przekraczajg one rynkowe standardy. Wyptaty wigzg sie z niskg optatg w wysokosci 5 dolaréw
(eToro) i nie ma opfat za rozliczenie (Czerniawski, b.d.).

Pomimo rosngcej popularnosci, handel spotecznosciowy ma rowniez wady, ktére kazdy
poczatkujacy inwestor powinien rozwazy¢, zanim zdecyduje sie z niego korzystac. Pierwszag
z nich jest brak samodzielnego myslenia przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Platformy
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do inwestowania spotecznosciowego oferujg funkcje, ktdra pozwala na automatyczne kopiowanie
decyzji wybranego przez nas inwestora. Jest to tzw. copy trading i mirror trading. Bez samodziel-
nych analiz trudno jest zrozumie¢ biezgca sytuacje rynkowg i czu¢ sie komfortowo w przypadku
znacznych wahan wartosci portfela. Zazwyczaj dostawcy sygnatdw, oglednie opisujg logike swo-
ich strategii, gdyz stanowi ona ich przewage konkurencyjng. Poczatkujgcy inwestor swiadomie
przekazuje decyzyjnosc¢ dostawcy w zakresie tego, jakie aktywa bedg w jego portfelu. Osoby,
ktére nie sg odpowiednio przeszkolone (nie majg dostepu do materiatdbw edukacyjnych) przy
pierwszym kontakcie z rynkiem mogg poczuc sie zbyt pewnie i komfortowo, pozostawiajgc swoje
operacje w rekach profesjonalistéw. Prowadzi to do nizszego postrzegania ryzyka, co jest bardzo
niebezpieczne przy podejmowaniu decyzji o zainwestowaniu kapitatu. Zawsze istnieje ryzyko, ze
skopiowane zostang inwestycje osoby, ktéra dopiero uczy sie gietdy lub w najblizszym czasie
zanotuje strate (Serwis Finansowy, 2018). Mozna odnalez¢ w tym obszarze podobienstwo do
tzw. robodoradztwa (systemy informacyjne, wspomagajace, samodzielne), gdzie takze kopiowanie
dziatan rynkowych innych osob, ktére mogg miec inne istotne cechy (np. sktonnos¢ do ryzyka),
moze rodzi¢ problemy. Do zasadniczych wad nalezy brak kontaktu z tradycyjnym doradcg oraz
brak uwzglednienia catoksztattu sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta, a jedynie jej czesci,
ktore opiera sie na wypetnionej przez klienta ankiecie, ktéra moze nie zawiera¢ wszystkich istot-
nych danych (Waliszewski, 2020).

Poczatkujgcy inwestorzy odczuwajg psychiczny dyskomfort wynikajgcy ze zdania sie na
decyzje nieznanych im dostawcow. Nieprawidtowy przekaz informaciji lub znieksztatcony obraz
rzeczywistosci rynkowej moze doprowadzi¢ do destabilizacji rynkowej i tym samym do utraty za-
ufania przez uczestnikow rynku. Bardzo czesto po krétkim okresie gorszych wynikéw inwestorzy
rezygnujg z ustug dostawcy. Krytycy handlu spotecznosciowego jako wade wskazujg dodatkowe
optaty. Optaty ponoszone w trybie abonamentowym sg czesto nieproporcjonalne do poczatko-
wego kapitatu przeznaczonego do zainwestowania (gtébwnie w odniesieniu do kont premium)
(GPWINFOSTREFA, 2021).

Na koniec warto zauwazy¢, ze wszystkie firmy zajmujgce sie nowoczesnym opracowywaniem
i udostepnianiem narzedzi przydatnych w zarzadzaniu finansami muszg mierzy¢ sie z rosngca
presjg na poddanie ich regulacjom sektora finansowego. Celem tych dziatanh jest kreowanie row-
nych regut gry dla wszystkich podmiotéw swiadczacych podobne ustugi, ponoszgcych podobne
ryzyko oraz zapobieganie arbitrazowi regulacyjnemu ze wzgledu na réznice w regulacjach tra-
dycyjnego sektora ustug finansowych i sektora fin-tech (Szpringer, 2017). Arbitraz regulacyjny
dotyczy strukturyzacji dziatan w celu wykorzystania luk lub réznic w prawie. Przyktadem moga
by¢ platformy zmieniajgce warunki $wiadczenia ustug, aby nie narazac sie na zarzuty tamania
europejskiej regulacji ochrony prywatnosci (Walzel, 2018). Przepisy zaréwno krajowe, jak i UE,
ktére regulujg ustugi doradztwa inwestycyjnego nie rozrézniajg doradztwa ,tradycyjnego” oraz
doradztwa z wykorzystaniem rozwigzan technicznych. Sg to regulacje ,neutralne technicznie”.
To firma inwestycyjna odpowiada za sposob swiadczenia ustugi i nie moze zwolni¢ sie od od-
powiedzialnosci wobec klienta poprzez wskazanie, ze wykorzystata w procesie swiadczenia
ustugi rozwigzania techniczne, ktérych dostawcg jest inny podmiot (Waliszewski, 2020). Zgodnie
z art. 81a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym z art. 81c ust. 2 ww. ustawy o od-
powiedzialnosci firmy inwestycyjnej — odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone klientom wskutek
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niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy (tj. umowy, na mocy ktérej firma inwestycyjna
powierzyta przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez te firme inwestycyjng) przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce
zagranicznego, nie mozna wytgczy¢ ani ograniczy¢'8,

VIl. Podsumowanie

Podsumowujgc, celem niniejszego artykutu byto przedstawienie koncepcji handlu spotecz-
nosciowego jako alternatywnej formy inwestowania dla nieprofesjonalnych inwestoréw. Whnioski
wynikajgce z niniejszego artykutu przedstawiajg sie w sposdb nastepujgcy:

1. Handel spotecznosciowy jest atrakcyjng alternatywg dla tradycyjnego inwestowania lub fun-
duszy inwestycyjnych.

2. Wspotdzielenie w handlu spotecznosciowym zapewnia szybki przeptyw informaciji i dostep
do ogromnej bazy wiedzy.

3. Handel spotecznosciowy jest dobrym sposobem budowania relacjami z innymi inwestorami,
poznania ich punktéw widzenia, omowienia technik.

4. Kazdy inwestor, niezaleznie od tego czy jest poczgtkujgcym, czy profesjonalistg powinien
zawsze pamietac, ze dotychczasowe wyniki nie gwarantujg przysztych zwrotéw. Kopiowanie
lub powielanie strategii innych graczy, bez wzgledu na to, jak bardzo do$swiadczony jest pod-
miot, nie gwarantuje zysku w handlu spotecznosciowym.

5. Trading spoteczny, ktérego fundamentem jest otwarta ksiega transakcji stanowi przyktad
bezgranicznego otwarcia sie na inwestora, co wymaga budowy zaufania.

6. Inwestorzy powinni zachowa¢ szczegdlng ostroznos¢ i zawsze mie¢ plan dostosowany do
ich profilu kapitatowego i ryzyka, nawet jezeli w przysztosci zastosujg inne strategie.

7. Konsumenci inwestujgcy swoje srodki za posrednictwem handlu spotecznos$ciowego powinni
by¢ objeci mozliwie szerokg ochrong skierowang na zapewnienie im przede wszystkim sto-
sownego dostepu do informacji oraz mozliwos¢ wystarczajgcego namystu przed podjeciem
decyzji odnosnie do inwestyciji.

Nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy badawczej przedstawionej we wstepie pracy. Handel
spotecznosciowy jako forma alternatywnego inwestowania jest skutecznym sposobem budowania
relacji miedzy inwestorami oraz gromadzenia kapitatu. Nie jest to jednak rozwigzanie pozbawio-
ne wad. Kopiowanie lub powielanie strategii innych graczy nie gwarantuje zysku i moze dziata¢
procyklicznie.
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